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Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

} henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt zendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har ftilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansie! virksomhed.

Brevdato

20. december 2013

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praacis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opgerelse af livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi ultimo 2013

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgorende billede af
anmeldelsen.

Selskabet anmelder forudsaetninger for opgerelse af livsforsikringhenszttelser. Forudsaetningerne
omfatter biometriske risici, omkostninger og risikotillaeg og vil blive taget i brug for arsrapporten 2013.

Som felge af nye benchmark for dedelighed og levetidsforbedringer for 2012, fastseettelse af
invalideintensiteten pa baggrund af nyt data og opdaterede satser for de forventede
administrationsomkostninger anmeldes et nyt markedsvaerdigrundiag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsseiskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 6, grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser
savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.

lkrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

31. december 2013

AEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeidelse ophzever eller &endrer.

Anmeldelsen af 28. december 2012 om Opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvasrdi.
Selskabet har &ndret dedelighed og invalideforudszsetninger og anmelder disse aandringer.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse .

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.
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Dedelighedsforudsatninger:

AP Pension har udarbejdet en dedelighedsanalyse baseret pa Finanstilsynets levetidsmodel. |
analysen er der anvendt de benchmark dedeligheder Finanstilsynet offentligjorde i juli 2013.
Analysen viser, at Finanstilsynets benchmark skal anvendes for kvinder over 80 ar og mzend over
100 ar, mens der skal anvendes en modeldgdelighed for kvinder under 80 ar og for maend under 100
ar. For bade maend og kvinder anvendes Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer.

Risikotillaegget er uaendret; 5 ars ekstra levetidsforbedringer.

Nar analysen viser, at modeldodeligheden afviger fra benchmarkdadeligheden anvendes formlerne
nedenfor. | de intervaller, hvor modeldadeligheden ligger pa benchmarkdedeligheden anvendes den
eksakte benchmarkdedelighed.

Den centrale modeldedelighed for aret 2012 er givet som:

A% (x,2012) = F94C(x, 2012)exp(Byry (x) + Bora(x) + Bars (x))

x er forsikredes alder og {i%4<(,2012) er den centrale benchmark dadelighed pr. 2012.
Den eksakte dedelighed i alder x er da givet ved:

%4 (x — 1,2012) + %< (x,2012)
2

{4 (x,2012) =

Hermed er dedeligheden i den eksakte alder x i kalenderéar t:

ﬁad (x, t) = ﬁad (x’ 2012)(1 _ R(x))t—2012+risikotmaeg

Dedsintensiteten fastseettes separat for kvinder og maend, sdledes at alle faktorer i formlen er
kensafhaengige.

R(x) betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer for 2012 og basisfunktionerne r;(x) er givet som

1 x < Xi_q
n(x) = [(xi - x)/20 X <X < X
0 xz= X

fori=1,2,3 og x; = 20*(2+i).

Parametrene f,,8, og f; estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analysen giver
felgende estimater;

Analyse med data fra
2008-2012

Kvinder Mzend

B, 0,21312 -0,09226

Bo -0,40569 -0,10443

B 0 -0,13553

Finanstilsynets benchmark for den observerede dedelighed og den forventede levetidsforbedring
findes pad Finanstilsynet hjemmeside.
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Invaliditetsforudsatninger:
Forudsaetninger om invalidehyppighed bestar af et bedste skan for invalideintensiteten samt et

risikotillaeg.

Analysen er lavet ved at se pa O/E rater og herefter fitte punkterne til en Gompertz-Makeham
funktion.

Bedste skon:
AP Pension har udarbejdet en invaliditetsanalyse baseret pa data i perioden 2004-2012 for
bestanden med invalideforsikring i forsikringsklasse |. Det er valgt ni ars data, da det giver en
tilstraekkelig tyngde for de forskellige aldersintervaller. | data ses at der over tid er en trend, der
antyder at hyppigheden stiger for meend indtil alder 50.
Dette giver falgende estimater for parametrene A, B og C i formlen:

uai(x) = A + 108+Cx-10

Estimaterne for A, B og C er givet ved:

Risikotillasg:

Kvinder Maend
A -0,00031 -0,00055
B 6,10042 6,621125
C 0,026648 0,018445

Risikotillaagget er fastsat ved at se pa O/E raterne for perioden 2008-2012 i tre ars intervaller, der
ses pa konfidensintervallerne til punkterne og estimatet for A fastszettes sa intensiteten ligger i
toppen af de smalle konfidensintervaller.

Risikotillazgget tillaegges bedste sken og hermed ender vi med folgende estimater for A, B og C:

Kvinder Maend
A 0,000500 -0,000080
B 6,10042 6,621125
C 0,026648 0,018445

Omkostninger

Omkostningssatserne indgar i beregningen af de forventede fremtidige administrationsudgifter, som
afhaenger af hvor policer administreres. For policer der administreres pa Forca-platformen justeres
stykgebyret sa det felger principper i fusionsansegningen:

Fripolicer og pensionister
Stykgebyr 390
Andel af preemien 25%

Der er tale om en mindre nedsastielse af stykgebyret.

For policerne der administreres pa AP-platformen er satserne uzendret, satserne er som angivet i
tabellen nedenfor:

Fripolicer og pensionister Praemiebetalende

350 kr. 90 kr.

Stykgebyr
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| Andel af praamien | 0% | 2,5 % |

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelie
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen aendrer den del af bedste sken over dedeligheden, der vedrerer den observerede
nuveerende dedelighed samt forventningen til fremtidige levetidsforbedring. Det tilherende risikofillaeg
er uzendret. Dedeligheden er fastsat ud fra analyser pa den feelles bestand over tidsperioden 2008-
2012. Analysen er foretaget af AP Pension ud fra Finanstilsynets levetidsmodel.

Anmeldelsen aendrer yderligere bedste sken for invaliditeten, saledes at niveauet stemmer med hvad
AP Pension har oplevet gennem de sidste ni ar, det tilherende risikotillzeg er fastsat ved overvejelser
omkring trenden de seneste par ar.

Livsforsikringshensaettelserne  stiger betydeligt, men stigningen kan dog indeholdes i
rentegruppernes kollektive bonuspotentiale. Derfor kan dette over tid have den gkonomiske
konsekvens at forsikringstageren vil modtage mindre eller ingen bonus.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsseiskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redegereisen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegeore herfor.

Redegegrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegearelse i henhoid til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

De akonomiske konsekvenser for selskabet er beskrevet i vedlagte § 6, stk. 1 redegerelse.

Der er ingen aktuarmaessige konsekvenser, udover de der er anfert i § 6, stk. 1 redegerelsen.

Navn
Angivelse af navn

Soren Dal Thomsen

Dato og underskrift

20. december 2013 ——
%Q////&@q

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen
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